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Yrkande — Hemstallan fran Goéteborg Energi
Din El AB avseende forandrade sakerhetskrav
for finansiell elhandel.

Forslag till beslut

I kommunstyrelsen och kommunfullméktige:

1. Uppdrag till kommunstyrelsen att utvardera forutsattningarna for elhandeln och
virdera den kommunala nyttan ur ett dgarperspektiv med Goteborgs Energi Din El
AB.

2. Uppdrag till Goteborgs energi AB att utreda konsekvenserna och hur en avyttring av
Goteborgs Energi Din El AB kan genomforas.

Yrkandet

Elmarknaden har utvecklats mycket den senaste tiden vilket medfort storre finansiella
risker. Sedan Géteborgs energi Din El AB bildades har det hdant mycket pa den Svenska
elmarknaden, konsumenterna har vant sig vid att vélja elhandelsbolag och gora aktiva val.
Det har dessutom véxt fram en stor marknad med aktérer som erbjuder bundna och trygga
villkor. Det finns dessutom otaliga elhandelsbolag som har en miljoprofil och erbjuder
bade fornyelsebart som koldioxidfri el.

Det behover darfor utreda om Goteborgs energi Din el AB uppfyller ett syfte som gynnar
gbteborgarna och medfér en kommunal nytta ur ett dgarperspektiv. Det kommunala
dgandet bidrar till att knyta upp kapital och utsétta géteborgarna for stora ekonomiska
risker. Darfor behover Goteborgs energi AB parallellt utreda konsekvenserna av en
avyttring och hur en avyttring kan genomforas.
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Stadsledningskontoret

Tjansteutlatande Handlaggare
Utfardat 2023-04-04 Nader Nadafan
Diarienummer 0363/23 Telefon: 031-368 01 65

E-post: Nader.nadafan@stadshuset.goteborg.se

Hemstallan fran Goteborg Energi Din ElI AB
avseende forandrade sakerhetskrav for
finansiell elhandel

Forslag till beslut

I kommunstyrelsen och kommunfullméktige:

Hemstédllan fran Géteborg Energi Din El AB om att stélla ut likvid deposition avseende
finansiell handel pa upp till 50 miljoner Euro for att fullgéra ingédngna prissékringsavtal,
samt att moderbolagsgarantin avseende Din Els finansiella handel sdnks till 50 miljoner
Euro fran tidigare 100 miljoner Euro tillstyrks.

Sammanfattning

Styrelsen i Goteborg Energi Din El AB beslutade 2023-02-22 att godkinna att bolaget
stéller ut likvid deposition avseende finansiell handel pa upp till 50 miljoner Euro for att
fullgdra ingangna prissékringsavtal, forutsatt att Goteborg Energi AB godkénner
densamma. Styrelsen beslutade ocksé att foresla till Goteborg Energi AB att
moderbolagsgarantin avseende Din Els finansiella handel sinks till 50 miljoner Euro fran
tidigare 100 miljoner Euro.

Goteborg Energi Din El AB:s styrelse gor beddmningen att fragan dr av sadan principiell
beskaffenhet eller annars av storre vikt da sékerhetskraven for finansiell elhandel dndrat
karaktir att fragan hemstilles till kommunfullmiktige 1 Goteborg for stillningstagande.
Sédkerhetskraven pé den finansiella handelsplatsen Nasdaqg OMX (Nasdaq) har 6kat
succesivt och sikerhetskravet som tidigare bestatt i en moderbolagsgaranti kommer
framover att delvis behova erséttas med likvid deposition.

Goteborgs Stadshus AB (Stadshus) har den 20 mars yttrat sig i drendet.
Stadsledningskontoret delar Stadshus och Goteborg Energi Din ElI AB (Din El)
beddmning att om inte de likvida depositioner som SEB efterfragar stélls ut, kommer
bolagets finansiella handel inte kunna fortsétta pd Nasdaq enligt nuvarande avtal med
SEB. De prissdkringar som tidigare genomforts for kunders rdkning kommer da antingen
behova flyttas till annan aktor eller avyttras vilket medfor tillkommande prisrisker for
salda fastprisvolymer samt 6kade motpartsrisker. Mot bakgrund av detta foreslar
stadsledningskontoret att kommunfullméktige tillstyrker hemstéllan frén Din EI.

Mot bakgrund av den radikalt fordndrade elmarknaden och den riskexponering som
verksamheten medfor delar stadsledningskontorets Stadshus bedomning att det dr viktigt
att pa nytt utvirdera forutsittningarna for elhandeln och vérdera den kommunala nyttan
ur ett dgarperspektiv.
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Bedomning ur ekonomisk dimension

Sdkerhetskraven pa den finansiella handelsplatsen Nasdaq OMX (Nasdaq) har okat
succesivt och sdkerhetskravet som tidigare bestatt i en moderbolagsgaranti kommer
framover att delvis behova erséttas med likvid deposition.

Din El hemstéller att fa mojlighet att stilla ut likvid deposition pad maximalt 50 miljoner
Euro for att kunna behélla befintliga prissakringar pa Nasdaq, och fortsétta att erbjuda
fastprisavtal till befintliga och nya kunder. Samtidigt foreslés att den tidigare utférdade
moderbolagsgarantin fran Goteborg Energi AB pa 100 miljoner Euro reduceras till

50 miljoner Euro. Det samlade sékerhetskravet kommer saledes fortsatt uppga till

100 miljoner Euro med skillnaden att sdkerhetskraven dndrar karaktar genom EMIR-
regelverkets krav pa sékerheter avseende likviditet.

Stadsledningskontoret delar Stadshus och Din El:s bedomning att om bolaget inte stiller
ut de likvida depositioner som Nasdaq via SEB efterfragar, kommer bolagets finansiella
handel inte kunna fortsétta pa Nasdaq enligt nuvarande avtal med SEB. De prissakringar
som tidigare genomforts for kunders rdkning kommer dé antingen behdva flyttas till
annan aktor eller avyttras vilket medfor tillkommande prisrisker for sédlda fastprisvolymer
samt Okade motpartsrisker.

Om den totala sékerheten visar sig vara otillricklig kommer Din El att behdva
avyttra/minska de finansiella positionerna pa Nasdaq med risk for att utlosa forluster.
Alternativt kommer Din El behdva hemstilla till kommunfullméktige om att utoka
sakerheten.

I ett angrénsande drende, dnr 0334/23, behandlas hemstéllan fran Goteborg Energi AB
om utdkat lanetak pa grund av dndrade forutsittningar. Dar lyfts fordndrade sdkerhetskrav
1 foreliggande &rende, tillsammans med 6kade brinslepriser som orsak till ett 6kat
upplaningsbehov.

Beddmning ur ekologisk och social dimension
Stadsledningskontoret inte har funnit nagra sirskilda aspekter pa fragan utifran denna
dimension.

Bilaga
Goteborg Stadshus AB:s handlingar 2023-03-20 § 43
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Arendet

Arendet utgor hemstillan till kommunfullméktige fran Goteborg Energi Din El1 AB om att
stdlla ut likvid deposition avseende finansiell handel pa upp till 50 miljoner Euro for att
fullgora ingangna prissdkringsavtal, samt att moderbolagsgarantin avseende Goteborg
Energi Din El AB:s finansiella handel sinks till 50 miljoner Euro fran tidigare

100 miljoner Euro.

Beskrivning av arendet
Vid styrelsemotet 2023-03-03 1 Goteborg Energi AB beslutades att godkdnna Goéteborg

Energi Din El AB:s beslut samt att sinka moderbolagsgarantin i enlighet med Goteborg
Energi Din El AB:s forslag.

Sdkerhetskraven pa den finansiella handelsplatsen Nasdaq har 6kat succesivt och
sdkerhetskravet som tidigare bestatt i en moderbolagsgaranti kommer framdver att delvis
behova ersittas med likvid deposition om upp till 50 miljoner Euro. Med detta kommer
sdkerhetskravet karaktér att andras fran en moderbolagsgaranti om 100 miljoner Euro, till
att besta av en moderbolagsgaranti om 50 miljoner Euro samt deposition om 50 miljoner
Euro.

Av Goteborgs Stads riktlinjer framgar att Stadshus ska yttra sig i drenden av principiell
beskaffenhet eller annars av storre vikt fran de direktunderstillda bolagen respektive
dotterdotterbolagen som ska till kommunfullméktige for stillningstagande. Stadshus
styrelse beslutade 2023-03-20 § 43 att tillstyrka hemstéllan i sitt yttrande.

Allméant om Goteborg Energi Din El AB

Din El &r ett heldgt dotterbolag till Géteborg Energi. Din El kdper samtliga utforda
tjdnster av moderforetaget. Personalen dr ocksa sedan 2015 anstélld i moderforetaget
Goteborg Energi. Kundavtal, handelsavtal, 4gande och drift av it-system hanteras direkt i
Din El. Din El verkar under gemensamt varumaérke tillsammans med dvriga foretag i
Goteborg Energi-koncernen. Elhandeln bedrivs som ett separat bolag skild fran
koncernens ovriga affarer. Din Els kundstocksvolym uppgér till knappt 3,5 TWh. Av
denna volym levereras i dagsldget 91% i prisomrade 3 (fran Hallands 14n i soder till strax
norr om Stockholm), 7% 1 sddra Sverige i prisomrade 4 samt resterande 2% 1 norra och
mellersta Sverige 1 prisomréde 1 och 2.

Under de senaste tre aren (2020, 2021 och 2022) har foretaget rapporterat forluster pa -
25 miljoner kronor, -145 miljoner kronor och -180 miljoner kronor. For 2023 forvéintas
ett resultat pa 2 miljoner kronor efter finansiella poster. Forsiljningen uppgick till knappt
4,7 miljarder kronor under 2022.

Pé grund av fordndrade forutséttningar inom elhandeln, sdsom hdga priser, stor volatilitet
och kraftigt 6kade sdkerhetskrav fran Nasdaq, beslutade Goteborg Energi AB:s styrelse i
mars 2022 att ge Din Els styrelse i uppdrag att ingd nya avtal {or finansiell och fysisk
elhandel via bank och/eller partners. Syftet var att snabbt minska de risker som uppstatt
for bolaget. Fran att tidigare ha varit direktaktor och medlem pa handelsplatserna Nasdaq
(for den finansiella elhandeln) och Nord Pool (for den fysiska elhandeln) genomfor Din
El sedan varen 2022 handel p4 Nasdaq som “non clearing member” och clearingen
(avrdkningen) av finansiella kontrakt sker via SEB. Den fysiska handeln med el sker
sedan hosten 2022 genom Vattenfall.

Goteborgs Stad Stadsledningskontoret, tjansteutlatande 3(5)



Kommunfullmaktige tillstyrkte 2020-01-23 § 8 att Goteborg Energi AB stéllde ut en
moderbolagsgaranti om maximalt 100 miljoner Euro till dotterbolaget Din El som bolaget
kunde anvidnda som sdkerhet mot den finansiella elhandelsplatsen Nasdaq. Kravet pa
sdkerhet kom frén Nasdaq efter det att en medlem hamnat pé obestdnd. Denna
moderbolagsgaranti flyttades efter beslut i styrelsen i Goteborg Energi AB under varen
2022 over att gélla mot SEB. Genom flytten dr SEB den part som stéller sdkerheter for
Din El mot Nasdaq och Din El erldgger for detta en avgift till SEB.

Gillande fysisk handel med el tillstyrkte kommunfullméktige 2022-11-24 § 11
hemstéllan fran Goteborg Energi AB om att stélla ut en moderbolagsgaranti som uppgar
till maximalt 20 miljoner Euro f6r Din El och som ska anvindas som sékerhet vid
tecknande av avtal med Vattenfall AB betrdffande fysisk elhandel.

Aktuell situation

Stadshus skriver i sitt yttrande att handelsplatsen Nasdaq lyder under EU:s regelverk
EMIR, som bland annat faststéller regelverk for riskhantering pa finansiella
handelsplatser inom EU och som syftar till att skydda aktdérer som agerar pa
handelsplatsen. Bland annat genomfors kontinuerliga “stresstester” som kan leda till att
sdkerhetskrav fordndras parallellt med att risker pa handelsplatsen fordndras. Av Stadshus
handlingar framgar att senaste arets prisvolatilitet har inneburit att krav pa likviditet ska
Okas sa att Nasdaq uppfyller EMIR-regelverkets skdrpta krav. 2023-02-01 inférde Nasdaq
ett 0kat krav pé att aktorer som agerar direkt pa Nasdaq ska deponera likvida medel
motsvarande hélften av det samlade sikerhetskravet. Detta krav fran Nasdaq har SEB i
sin tur fort vidare till sina kunder, diaribland Din EI.

Vidare framgér av Stadshus handlingar att den totala sidkerheten for finansiell elhandel pa
Nasdagq, via SEB, fortsatt kommer att vara 100 miljoner Euro. Men den tidigare
moderbolagsgarantin minskas fran 100 miljoner Euro till 50 miljoner Euro, och
minskningen ersétts med likvid deposition pa upp till 50 miljoner. Nivékrav pa
depositionen vid olika tidpunkter beror pa vilka volymer som prissdkras och till vilka
priser.

Fordndrade sékerhetskrav tillsammans med 6kade brénslepriser har ocksé gett upphov till
ett okat upplaningsbehov. En hemstéllan fran Goteborgs Energi AB om utokat lanetak pa
grund av dndrade forutsittningar, behandlas i ett angrinsande drende, dnr 0334/23. Okade
bréanslepriser har paverkat koncernens resultat negativt 2022 och forvéntas s& dven gora
under 2023, vilket innebdr ett ligre kassaflode fran verksamheten, med 6kad upplaning
som effekt. For att sdkerstélla leveranssikerhet behover koncernen dessutom binda storre
volymer brinsle, framfor allt olja, i lager.

Stadsledningskontorets bedémning

Stadsledningskontoret delar Stadshus bedémning. Om Din El ska kunna behalla
befintliga prissikringar pa Nasdaq samt fortsétta att erbjuda fastprisavtal till befintliga
och nya kunder, kravs det likvid deposition om maximalt 50 miljoner Euro. Samtidigt
avses den tidigare utstéllda moderbolagsgarantin p& 100 miljoner Euro minskas till 50
miljoner. Det totala sékerhetskravet kommer fortsatt uppgé till 100 miljoner Euro med
skillnaden att sdkerhetskravet dndrar karaktar dd EMIR-regelverkets krav pa siakerheter
avseende likviditet okat.
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Vidare bedémer stadsledningskontoret i likhet med Stadshus att om Din El inte stéller de
likvida depositioner som SEB efterfragar, kommer bolagets finansiella handel inte kunna
fortsétta pd Nasdaq enligt nuvarande avtal med SEB.

Detta kommer innebara att prissdkringar som tidigare genomforts for kunders rakning
antingen behdver flyttas till annan aktor eller avyttras med tillkommande prisrisker for
salda fastprisvolymer samt 6kade motpartsrisker.

Av Stadshus yttrande framgér att mot bakgrund av den radikalt fordndrade elmarknaden
och den riskexponering som verksamheten fortsatt medfor, ar det viktigt att
kommunfullmédktige p& nytt ges mojlighet att utvirdera forutséttningarna for elhandeln
och vérdera den kommunala nyttan ur ett 4garperspektiv. Stadsledningskontoret delar den
beddmningen.

Magnus Andersson Eva Hessman

Ekonomidirektor Stadsdirektor
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Goteborgs Stadshus AB

Utdrag ur Protokoll
Sammantradesdatum: 2023-03-20

§ 43

Yttrande 6ver hemstallan fran Géteborg Energi Din El AB
avseende forandrade sakerhetskrav for finansiell elhandel

Beslut
I styrelsen for Goteborgs Stadshus AB:

1. Hemstéllan fran Goteborg Energi Din El AB om att stélla ut likvid deposition
avseende finansiell handel pa upp till 50 miljoner Euro for att fullgéra ingangna
prissdkringsavtal tillstyrks.

2. Arendet dverlimnas till kommunstyrelsen for vidare beredning.

Handling
Beslutsunderlag, dnr 0025/23.

Protokollsutdrag skickas till

Kommunstyrelsen

Dag for justering
2023-03-29

Vid protokollet

Sekreterare

Johan Hornberg

Ordforande Justerande
Daniel Bernmar Axel Josefson
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Goteborgs Stadshus AB

Beslutsunderlag Handlaggare: Mats Boogh, bolagsansvarig
Styrelsen 2023-03-20 Telefon: 031 368 54 55
Diarienummer 0025/23 E-post: mats.boogh@gshab.goteborg.se

Yttrande over hemstallan fran Goteborg
Energi Din El AB avseende forandrade
sakerhetskrav for finansiell elhandel

Forslag till beslut
I styrelsen for Goteborgs Stadshus AB:

1. Hemstéllan fran Goteborg Energi Din El AB om att stélla ut likvid deposition
avseende finansiell handel pa upp till 50 miljoner Euro for att fullgéra ingangna
prissdkringsavtal tillstyrks.

2. Arendet dverlimnas till kommunstyrelsen for vidare beredning.

Sammanfattning

Styrelsen i Goteborg Energi Din El AB (Din El) beslutade 2023-02-22 att godkanna att
bolaget stiller ut likvid deposition avseende finansiell handel pé upp till 50 miljoner Euro
for att fullgéra ingéngna prissékringsavtal, forutsatt att Goteborg Energi AB godkénner
densamma, samt foresla till Goteborg Energi AB att moderbolagsgarantin avseende Din
Els finansiella handel sidnks till 50 miljoner Euro frén tidigare 100 miljoner Euro.

Styrelsen i Din El beslutade ocksa om att hemstilla om kommunfullméktiges
stdllningstagande da fragan bedomts vara av principiell beskaffenhet eller annars av storre
vikt da sdkerhetskraven for finansiell elhandel dndrat karaktir. Sdkerhetskraven pa den
finansiella handelsplatsen Nasdaq OMX (Nasdaq) har 6kat succesivt och sékerhetskravet
som tidigare bestatt i en moderbolagsgaranti kommer framover att delvis behova erséttas
med en likvid deposition.

Vid styrelseméte 2023-03-03 1 Goteborg Energi AB beslutades att godkénna Din Els
beslut samt att sinka moderbolagsgarantin i enlighet med Din Els forslag.

Goteborgs Stadshus AB (Stadshus) bedomer i likhet med vad som framgér av
beslutsunderlaget fran Din El att om inte de likvida depositioner som SEB efterfragar
stélls ut, kommer bolagets finansiella handel inte kunna fortsétta pa Nasdaq enligt
nuvarande avtal med SEB. De prissékringar som tidigare genomforts for kunders rakning
kommer dé antingen behdva flyttas till annan aktdr eller avyttras vilket medfor
tillkommande prisrisker for sélda fastprisvolymer samt 6kade motpartsrisker.

Stadshus bedomer mot bakgrund av den radikalt férdndrade elmarknaden och den
riskexponering som verksamheten fortsatt medfor att det &r viktigt att
kommunfullméktige pa nytt ges mojlighet att utvirdera forutsittningarna for elhandeln
och vérdera den kommunala nyttan ur ett 4garperspektiv.
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Bedomning ur ekonomisk dimension

Séakerhetskraven pé den finansiella handelsplatsen Nasdag OMX (Nasdaq) har 6kat
succesivt och sdkerhetskravet som tidigare bestatt i en moderbolagsgaranti kommer
framdver att delvis behova ersittas med en likvid deposition.

Din El hemstéller om att ges mdjlighet att stilla ut en likvid deposition pd maximalt 50
miljoner Euro om bolaget ska kunna behélla befintliga prissidkringar pd Nasdaq samt
fortsétta att erbjuda prissékringstjanster till befintliga och nya kunder. Den tidigare
utstdllda moderbolagsgarantin frén Goteborg Energi AB pé 100 miljoner Euro foreslés
samtidigt minskas till 50 miljoner Euro. Det samlade sdkerhetskravet kommer séledes
fortsatt uppga till 100 miljoner Euro men sékerhetskraven éndrar karaktér genom EMIR-
regelverkets krav pa sékerheter avseende likviditet.

Stadshus bedomer i likhet med vad som framgér av beslutsunderlaget fran Din El att om
inte bolaget inte stéller ut de likvida depositioner som Nasdaq via SEB efterfragar,
kommer bolagets finansiella handel inte kunna fortsétta pa Nasdaq enligt nuvarande avtal
med SEB. De prissékringar som tidigare genomforts for kunders rdkning kommer da
antingen behdva flyttas till annan aktor eller avyttras vilket medfor tillkommande
prisrisker for sélda fastprisvolymer samt 6kade motpartsrisker.

I hindelse av att den samlade sékerheten skulle visa sig otillracklig kommer Din EI att
behdva avyttra/minska de finansiella positionerna pa Nasdaq med risk for att utlosa
forluster alternativt hemstilla till kommunfullméktige om att utoka sdkerheten.

Bedomning ur ekologisk dimension
Bolaget har inte funnit nagra sérskilda aspekter pa fragan utifrén dessa dimensioner.

Beddmning ur social dimension
Bolaget har inte funnit nagra sirskilda aspekter pa fragan utifran dessa dimensioner.

Bilagor
1. Protokollsutdrag och handlingar fran Goteborg Energi AB,
styrelsemote 2023-03-03, § 6
2. Protokollsutdrag och handlingar fran Goéteborg Energi Din El AB,

styrelsemote 2023-02-22, § 6
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Arendet

Arendet utgdr Stadshus yttrande angéende styrelsebeslut i Din E1 2023-02-22 att
godkénna att Din El stéller ut likvid deposition avseende finansiell handel pa upp till 50
miljoner Euro for att fullgéra ingdngna prissdkringsavtal, forutsatt att moderbolaget
Goteborg Energi AB godkdnner densamma, samt foresla till Géteborg Energi AB att
moderbolagsgarantin avseende Din Els finansiella handel sidnks till 50 miljoner Euro.

Styrelsen i Din El beslutade ocksa om att hemstidlla om kommunfullméktiges
stdllningstagande da fragan bedomts vara av principiell beskaffenhet eller annars av storre
vikt da sdkerhetskraven for finansiell elhandel dndrat karaktir. Sdkerhetskraven pa den
finansiella handelsplatsen Nasdaq har okat succesivt och sékerhetskravet som tidigare
bestatt i en moderbolagsgaranti kommer framover att delvis behova erséttas med en likvid
deposition.

Av Din Els bolagsordning och édgardirektiv framgar att bolaget ska inhémta Goteborgs
kommunfullméktiges stéllningstagande innan sadana beslut i verksamheten som &r av
principiell beskaffenhet eller annars av storre vikt fattas.

Av Goteborgs Stads riktlinje for dgarstyrning framgér att Stadshus ska yttra sig i drenden
av principiell beskaffenhet eller annars av storre vikt fran de direktunderstéllda respektive
dotterdotterbolagen som ska till kommunfullméktige for stillningstagande.

Beskrivning av arendet
Allmant —Goteborg Energi Din EI AB

Din El &r ett helédgt dotterbolag till Géteborg Energi AB. Elhandeln redovisas och bedrivs
som ett separat bolag skild fran koncernens 6vriga affarer. Din El koper samtliga utforda
tjdnster av moderforetaget. Personalen 6verfordes 2015 fran Din El till Géteborg Energi
AB och i dagsldget finns ingen personal anstilld i elhandelsbolaget. Kundavtal,
handelsavtal, 4gande och drift av IT-system hanteras direkt i Din EL

Din Els kundstocksvolym uppgar i nuldget till drygt 3,5 TWh. Av denna volym levereras
i dagsldget 91 procent i prisomrade 3 (fran Hallands ldn i soder till strax norr om
Stockholm), 7 procent i sodra Sverige i prisomrade 4 samt resterande 2 procent i norra
och mellersta Sverige i prisomrade 1 och 2. Bolaget har under de tre senaste aren, 2020,
2021 och 2022, redovisat forluster uppgaende till -25, -145 respektive -180 miljoner
kronor. For 2023 budgeteras ett resultat pa 2 miljoner kronor efter finansiella poster.
Omsittningen uppgick 2022 till knappt 4,7 miljarder kronor.

Mot bakgrund av de fordndrade forutséittningarna for elhandeln med bland annat hoga
priser, stor volatilitet och kraftigt 6kade sdkerhetskrav mot Nasdaq beslutade styrelsen i
Goteborg Energi AB 1 mars 2022 att ge styrelsen i Din El i uppdrag att teckna nya avtal
om handel med finansiell och fysisk el, via bank och/eller partners. Syftet var att
skyndsamt reducera bolagets uppkomna risker. Fréan att tidigare ha varit direktaktor och
medlem pé handelsplatserna Nasdaq (for den finansiella elhandeln) och Nord Pool (for
den fysiska elhandeln) genomfor Din El sedan véren 2022 handel pd Nasdaq som “non
clearing member” och clearingen (avrakningen) av finansiella kontrakt sker via SEB. Den
fysiska handeln med el sker sedan hosten 2022 genom Vattenfall.

Kommunfullméktige tillstyrkte 2020-01-23 att Goteborg Energi AB, efter krav fran
Nasdagq efter att en medlem hamnat pé obestand, stidllde ut en moderbolagsgaranti om
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maximalt 100 miljoner Euro till dotterbolaget Din El som bolaget kunde anvdnda som
sdkerhet mot den finansiella elhandelsplatsen Nasdaq. Denna moderbolagsgaranti
flyttades efter beslut i styrelsen i G6éteborg Energi AB under varen 2022 6ver att géilla
mot SEB. Genom flytten frén att vara direktaktdr p4 Nasdagq till att handla pa Nasdaq via
SEB sé ar SEB den part som stéller sékerheter for Din El mot Nasdaq och Din El erldgger
for detta en avgift till SEB.

Vad giller fysisk handel med el tillstyrkte kommunfullmaktige 2022-11-24 hemstéllan
frén Goteborg Energi AB om att stilla ut en moderbolagsgaranti som uppgar till
maximalt 20 miljoner Euro for Din El och som ska anvidndas som sékerhet vid tecknande
av avtal med Vattenfall AB om fysisk elhandel.

Aktuell situation

Handelsplatsen Nasdaq lyder under EU:s regelverk EMIR, som bland annat faststéller
tekniker for riskhantering pa finansiella handelsplatser inom EU och som syftar till att
skydda aktorer som agerar pa handelsplatsen. Bland annat genomfors kontinuerliga
’stresstester” som kan leda till att sdkerhetskrav fordndras parallellt med att risker pé
handelsplatsen fordndras. Av beslutsunderlaget fran Din El framgér att det senaste arets
prisvolatilitet har inneburit att krav pa likviditet ska okas sé att Nasdaq uppfyller EMIR-
regelverkets skéarpta krav. 2023-02-01 inforde Nasdaq ett kat krav pa att aktorer som
agerar direkt pa Nasdaq ska deponera likvida medel motsvarande hélften av det samlade
sakerhetskravet. Detta krav frdn Nasdaq har SEB i sin tur {ort vidare till sina kunder,
déribland Din EI.

Av beslutsunderlaget fran Din El framgar att den samlade sidkerheten for finansiell
elhandel pa Nasdaq, via SEB, fortsatt kommer att ligga pa 100 miljoner Euro men dér den
tidigare moderbolagsgarantin pa 100 miljoner Euro minskas till 50 miljoner Euro och dir
en likvid deposition pa upp till 50 miljoner foreslds godkénnas. Vilken niva som
depositionen vid olika tidpunkter kommer att uppgé till avgors av vilka volymer som
prissikras och till vilka priser.

Sammanfattande bedomning

Stadshus konstaterar mot bakgrund av Din Els beslutsunderlag att det kommer att krévas
en likvid deposition, som Gdteborg Energi Din El AB foreslér begréinsas till maximalt 50
miljoner Euro, om bolaget ska kunna behalla befintliga prissakringar pa Nasdaq samt
fortsétta att erbjuda prissékringstjinster till befintliga och nya kunder. Samtidigt avses
den tidigare utstdllda moderbolagsgarantin pa 100 miljoner Euro minskas till 50 miljoner
Euro. Det samlade sidkerhetskravet kommer séledes fortsatt uppga till 100 miljoner Euro
men att sékerhetskravet dndrar karaktir genom EMIR-regelverkets krav pé sékerheter
avseende likviditet okat.

Stadshus bedomer i likhet med vad som framgér av beslutsunderlaget fran Din El att om
Din El inte stiller de likvida depositioner som SEB efterfragar, kommer bolagets
finansiella handel inte kunna fortsitta pa Nasdaq enligt nuvarande avtal med SEB. De
prissdkringar som tidigare genomforts for kunders réikning kommer dé antingen behdva
flyttas till annan aktor eller avyttras vilket medfor tillkommande prisrisker for salda
fastprisvolymer samt 6kade motpartsrisker.
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I hindelse av att den samlade sékerheten skulle visa sig otillracklig kommer Din El att
behova avyttra/minska de finansiella positionerna pa Nasdaq med risk for att utlosa
forluster alternativt hemstélla till kommunfullméktige om att utoka sdkerheten.

Stadshus bedomer mot bakgrund av den radikalt fordndrade elmarknaden och den
riskexponering som verksamheten fortsatt medfor att det &r viktigt att
kommunfullmédktige p& nytt ges mojlighet att utvirdera forutséttningarna for elhandeln
och vérdera den kommunala nyttan ur ett 4garperspektiv.

Eva Hessman

Vd, Goteborgs Stadshus AB
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Goteborg Energi AB
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Johan Willins Gata 3, rum Hammarkullen

Ledamoter VD

Jan Hallberg, ordférande Per-Anders Gustafsson
Gunnar Westerling

Ellinor Karlsson Ekonomidirektér
Patrik Hostmad Anna-Karin Jernberg
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Mattias ] Henriksson, t.o.m. p 7

Johan Gente, t.o.m. p 8

Yvonne Staberg

Suppleanter

Eva-Lena Fransson, tjdnstgor fr.o.m.p 8 Protokollforare

Anders Akvist Anna Maria Dermark Dunér
Adli Abouzeedan, tjdnstgér from.p 9

Personalrepresentanter
Helena Grunditz, SACO
Ulf Berndtsson, Vision
Bjorn Sighed, Vision

Ovriga niarvarande
Malin Flysjo, p 6

Daniel Stridsman, p 8
Annsofie Rajgard, p 8
Kristofer Weiler, p 8
Franvarande

Cecilia Elb

Salaheldin Mohammed
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2023-03-03

Diarienummer: Arende:

10-2023-0351 6 Sakerhetskrav finansiell elhandel

Handlingen har varit pa forhand utsdnd och anses foredragen. Per-Anders
Gustafsson ger dock en kort bakgrundsbeskrivning till d&rendet.

Styrelsen diskuterar och Malin Flysj6, Anna-Karin Jernberg och Per-Anders
Gustafsson svarar pa fragor.

Styrelsen beslutar att

1. Godkadnna Goteborg Energi Din El ABs styrelsebeslut, daterat 2023-02-
22, att stalla ut likvid deposition avseende finansiell handel pa upp till
50 miljoner Euro for att fullgéra ingangna prissakringsavtal samt att
moderbolagsgarantin avseende Goteborg Energi Din Els finansiella
handel sanks till 50 miljoner Euro

2. Beslutet dr av sadan principiell beskaffenhet eller annars av storre vikt
att fragan harmed hemstilles till Goteborgs Stads kommunfullméktige
for stallningstagande

3. Arendet éverlimnas till Goteborgs Stadshus AB for yttrande.

Ratt utdraget i tjansten intygar

Ann-Jeanette Pihlstrom
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Beslutsunderlag Handlaggare: Malin Flysjo
Datum: 2023-03-03 Telefon: 031-62 64 65
Diarienummer: 10-2023-0351 E-post: malin.flysjo@goteborgenergi.se

Sakerhetskrav finansiell elhandel

Forslag till beslut
[ styrelsen for Goteborg Energi AB
Jag foreslar att styrelsen beslutar att

1. godkénna Goteborg Energi Din El ABs styrelsebeslut, daterat 2023-02-22, att stdlla ut
likvid deposition avseende finansiell handel pa upp till 50 miljoner Euro for att fullgéra
ingangna prissiakringsavtal samt att moderbolagsgarantin avseende Géteborg Energi Din
Els finansiella handel sanks till 50 miljoner Euro

2. Dbeslutet ar av sadan principiell beskaffenhet eller annars av storre vikt att fragan
hiarmed hemstalles till Goteborgs Stads kommunfullmaktige for stallningstagande

3. drendet 6verlamnas till Goteborgs Stadshus AB for yttrande.

Sammanfattning

Arendet giller behov att stilla ut likvid deposition om 50 miljoner Euro avseende Goteborg
Energi Din El ABs (nedan "Din EI”) finansiella elhandel for att kunna fullgéra ingangna
prissdkringsavtal.

Energikrisen i Europa har skapat en fordandrad riskbild dar sdkerhetskraven for finansiell
elhandel dndrat karaktar. Sdkerhetskraven for Din Els elhandel, som tidigare tackts av en
moderbolagsgaranti, kommer framéver delvis behova ersattas med en likvid deposition.
Beslutet bor hemstallas till kommunfullmaktige i Géteborg for stallningstagande.

Under hosten 2021 och vintern 2022 6kade sdkerhetskraven succesivt pa den finansiella
handelsplatsen Nasdaq OMX ("Nasdaq”, ar den handelsplats dar Din Els prissakringar genomfoérs
for att aterforsdakra ingangna prissakringsavtal med producerande och konsumerande kunder).
Orsaken var bade kraftiga prisvariationer och kraftiga prisokningar pa elmarknaden.

Goteborg Energi AB (nedan "Goteborg Energi”) hade under denna period stéllt ut en
moderbolagsgaranti pa upp till 100 miljoner Euro avseende Din Els finansiella handel pa
Nasdagq. Sdkerhetskravet pa Nasdaq ticktes delvis med en likvid deposition pa upp till 800
miljoner svenska kronor som Din El stallt ut till Nasdaq sedan tidigare.

[ slutet pa februari 2022 6verskred Din Els finansiella prissdkringar de sdkerhetskrav som Din El
hade mojlighet att stilla till Nasdaq. Vid en sddan hdndelse finns tva alternativ; antingen maste
stillda sdkerheter utékas eller maste de finansiella positionerna minska for att den finansiella
handeln ska kunna fa fortsatta.

Under varen 2022 valde Din El att byta medlemsform pa Nasdaq och teckna avtal med SEB som
innebar att avrdkningen (clearingen) av Din Els finansiella positioner flyttades till SEB. Det
innebar att Din El fortsatte att utféra finansiell handel pa Nasdaq, men att avrakningen flyttades
till SEB som i och med detta dven tog 6ver ansvaret for de sikerhetskrav Nasdaq stéllde pa Din
Els handel. [ samband med bytet av medlemsform pa Nasdaq upphérde de likvida
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depositionssakerhetskravet om 800 miljoner svenska kronor. SEB stédllde som enda
sdkerhetskrav en moderbolagsgaranti, sdsom tidigare lamnats till Nasdaq om 100 miljoner Euro.

[ slutet pa januari 2023 informerades SEB om att Nasdaq behovde utoka likviditeten pa
handelsplatsen for att uppfylla EU:s EMIR-regelverk!. De nya kraven innebar att SEB tvingades
stélla en likvid deposition motsvarande 50 % av sina avrakningskunders totala sdkerhetskrav,
varpa SEB i sin tur férde 6ver motsvarande krav till Din El.

I samband med de nya sakerhetskraven foreslas att den av Goteborg Energi stallda
moderbolagsgarantin till SEB om 100 miljoner Euro sanks till 50 miljoner Euro under
forutsattning att Din El medges att stélla ut en likvid deposition till SEB om 50 miljoner Euro.

Bedomning ur ekonomisk dimension

Den basta 16sningen for verksamheten beddms vara att Din El fortsatter anvianda SEB som
avrdkningspart (clearinghus) for finansiell elhandel da Nasdaq och SEB bedéms som stabila
motparter. Om Din El skulle flytta de finansiella positionerna till annan bilateral part 6kar
motpartsrisken eftersom bilateral handel inte erbjuder samma skyddsnéat sdsom en finansiell
handelsplats gor. Kostnaderna for likvid deposition beddms inte heller 6ka Din Els totala
sdkerhetskostnad jamfort med nuvarande upplagg.

Ett fortsatt samarbete med SEB innebar att Din El behover stélla likvid deposition utéver de
sdakerheter som SEB tillats fortsatta stalla i form av obligationer for Din Els finansiella positioner.
[ samband med de forandrade sikerhetskraven foreslas den av Géteborg Energi utstillda
moderbolagsgarantin siankas till 50 miljoner Euro forutsatt att Din El kan stélla likvid deposition
om 50 miljoner Euro till SEB for att tacka sakerhetskraven for den finansiella handeln.

Om Goteborg Energi AB och kommunfullmaktige tillstyrker att Din El fér ingangna kundavtal
stéller likvid deposition om 50 miljoner Euro och den nimnda moderbolagsgarantin minskas
innebar det sammanlagt moderbolagsgarantier om 70 miljoner Euro avseende
elhandelsverksamheten (fordelat pa 50 miljoner Euro for finansiell elhandel och 20 miljoner
Euro for fysisk elhandel). Beloppen ovan baseras pa 2022 ars siakerhetskrav for Din Els
finansiella handel.

Bedomning ur ekologisk och social dimension

Bolaget har inte funnit ndgon sarskild aspekt pa fragan utifran dessa dimensioner.

Samverkan

Enligt ordinarie rutin.

1 EUs regelverk som bl a faststaller tekniker for riskhantering pa finansiella handelsplatser inom EU

Klassning: BEGRANSAD



3(5)

Arendet

Beskrivning av drendet

Din El beslutade under varen 2022 att avsluta medlemskapet som direktaktor (Direct clearing
member) pa handelsplatsen Nasdaq efter att sdkerhetskraven for finansiell handel kraftigt 6kat
under hosten och vintern till f6ljd av stigande elpriser och kraftiga prissviangningar. Sedan den
12 maj 2022 har Din El i stallet valt ett "Icke avrakningsmedlemskap” (Non clearing member) pa
Nasdagq. Det nya medlemskapet innebar att Din El dven fortsattningsvis har moéjlighet att utfoéra
finansiell handel pa Nasdaqg, men att sjalva avrakningen genomfors hos SEB och att SEB dven
ansvarar for att fullgéra de sdakerhetskrav som Nasdaq kraver for Din Els finansiella handel.

I slutet pa januari 2023 informerades SEB om att Nasdaq behovde utoka likviditeten pa
handelsplatsen for att uppfylla EMIR-regelverket. Det nya kravet resulterade i att SEB, som
tidigare bara behovt stélla obligationer i sdkerhet for sina avrakningskunder, blev tvunget att
aven stdlla likvid deposition motsvarande 50 % av sina avrakningskunders totala sakerhetskrav
(Initial Margin). Kraven har inneburit att SEB i sin tur framfért motsvarande krav pa Din EL

Din Els avtal med SEB loper tills vidare dar SEB har tre manaders uppsagningstid gentemot Din
El, och Din El har en manads uppséigningstid gentemot SEB.

Arendet utgor en hemstillan till kommunfullméktige avseende beslut att Din El ska stélla ut en
likvid deposition pa upp till 50 miljoner Euro avseende finansiell handel for att kunna fullgéra
ingangna prissakringsavtal for elhandel. Forutsatt att moderbolaget godkdnner densamma
foreslas aven Goteborg Energi sinka den moderbolagsgaranti som tidigare stallts ut avseende
Din Els finansiella handel fran 100 miljoner Euro till 50 miljoner Euro.

Energikrisen i Europa har skapat en fordandrad riskbild dar sdakerhetskraven for finansiell
elhandel andrat karaktar. Styrelsen bedomer att fragan ar av principiell beskaffenhet och darfor
bor hemstéllas till kommunfullmaktige i Goteborg for stallningstagande.

Allmant om Goteborg Energi Din EI AB

Din El &r ett helagt dotterbolag till Goteborg Energi som bedriver elhandeln skilt fran
koncernens ovriga affarer. Din Els kundstocksvolym uppgar till drygt 3,5 TWh. Av denna volym
levereras i dagslaget ca 91 % i prisomrade 3 (fran Hallands ldn i sdder till strax norr om
Stockholm), 7 % i prisomrade 4 i sodra Sverige och resterande 2 % i prisomrade 1 och 2 i norra
och mellersta Sverige. Omsattningen uppgick under 2022 till 4,7 miljarder kronor.

Bakgrund

Nasdagq har historiskt sett varit den handelsplats dar Din El har genomfort prissakringar for
producerande och konsumerande kunder som valt att teckna fastprisavtal eller portféljavtal
med Din EL. Hésten 2021 och vintern 2022 6kade sidkerhetskraven succesivt pa handelsplatsen
Nasdaq pa grund av hog prisvolatilitet kopplat till kraftig 6kning av icke planerbar kraft, i
kombination med samhallets dterhdmtning efter pandemin, 1dga vattenkraftsmagasin, laga
gaslager och sedermera Rysslands invasion av Ukraina.

Goteborg Energi AB hade under denna period lamnat en moderbolagsgaranti pa upp till 100
miljoner Euro som sdkring for den finansiella handel, varav delar av sdkerhetskravet tacktes
med en likvid deposition pa 800 miljoner svenska kronor.

[ slutet pa februari 2022 6verskred Din Els finansiella prissdkringar de sikerhetskrav som
bolaget hade majlighet att stilla till Nasdag. Vid en sadan hindelse finns tva alternativ; antingen
maste stillda sdkerheter utokas eller maste de finansiella positionerna minskas for att handeln
ska kunna fortsatta. Mot bakgrund av detta beslutade styrelsen den 10 mars 2022 att ge
styrelsen i Goteborg Energi Din El AB i uppdrag att teckna nya avtal om handel med finansiell
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och fysisk el via bank och/eller partners i syfte att skyndsamt reducera bolagets uppkomna
risker.

En utvirdering av olika alternativa l6sningar genomfordes under varen 2022 och resulterade i
att Din El valde att teckna avtal med SEB for den fortsatta finansiella handeln. Upplagget innebar
att handeln kunde fortsatta att utforas pa Nasdaq, men att Din El blev en sa kallad non-clearing
medlem pa Nasdaq och att SEB darmed blev Din Els clearinghus for finansiell avrakning. I och
med forandringen blev SEB dven ansvarig for att stélla de sdkerheter som Din Els finansiella
positioner pa Nasdaq kravde. Initialt krdvdes enbart obligationer som SEB stéllde ut som Din El
betalade en avgift for. SEB kravde i sin tur en moderbolagsgaranti pa 100 miljoner Euro som
stalldes ut av Goteborg Energi AB.

Under sommaren och hosten 2022 minskade den finansiella handeln kraftigt pa Nasdaq och den
5 september 2022 beslutade riksdagen att bemyndiga regeringen om att stilla ut kreditgarantier
pa upp till 250 miljarder kronor till elproducenter och vid behov till andra aktérer pa
elderivatmarknaden for aren 2022 och 2023. Bakgrunden var att hoga och volatila elpriser
kraftigt hade 6kat kraven pa de sdakerheter som Nasdaq kravde. Syftet med kreditgarantierna var
att sidkra likviditeten hos elproducenterna och vid behov dven hos andra aktorer pa
elderivatmarknaden for att pa detta satt undvika stérningar pa energimarknaden.

I slutet pa januari 2023 informerades SEB om att Nasdaq behdvde utéka likviditeten pa
handelsplatsen for att uppfylla EMIR-regelverket varpa SEB nu framfért motsvarande krav pa
Din El. Hindelserna ovan visar med tydlighet att elmarknaden genomgar stora forandringar och
att en ny elmarknadslogik héller pa att ta form.

Sarskilt om sakerheter for finansiell elhandel

Nasdaq lyder under det europeiska regelverket EMIR, som syftar till att skydda aktdrer som
agerar pa handelsplatsen. EMIR omfattar bland annat krav pa stresstester for att sédkerstalla att
Nasdaq uppratthaller en trygg handelsplats for de aktorer som agerar pa Nasdaq. Det senast
arets prisvolatilitet har dock inneburit att likviditeten behover 6kas upp for att Nasdaq ska
uppfylla EMIR-regelverkets krav. Nasdaq inférde darfor den 1 februari 2023 ett 6kat
likviditetskrav pa de aktérer som avraknas direkt pa Nasdaq (daribland SEB). SEB har i sin tur
fort kravet vidare pa sina avrakningskunder daribland Din El.

Den finansiella handeln pa Nasdaq anvands for att Din El ska kunna erbjuda prissékringstjanster
till badde konsumerande och producerande kunder. De sdkerhetskrav som stillts pa Din EI for
finansiell handel har férandrats 6ver aren.

e Den 15 december 2015 tillstyrkte kommunfullmaktige att Din El skulle fa stélla likvid
depositionpa 800 miljoner svenska kronor till Nasdaq for att uppfylla de da rddande
sdkerhetskraven kopplade till EMIR.

e Den 23 januari 2020 tillstyrkte kommunfullméktige en hemstéllan fran Goteborg Energi AB
om att fa stélla ut en moderbolagsgaranti om 100 miljoner Euro rérande Din Els finansiell
handel pa Nasdaq. (Nasdags utokade sdkerhetskrav genomfordes efter att en medlem pa
handelsplatsen hamnat pa obestand.)

[ samband med att Din El valde att byta medlemskap pa Nasdaq och bli en sa kallad "Non-
clearing member” (vilket innebar att avrakningsférfarandet av Din Els finansiella positioner
flyttades till SEB) flyttades dven moderbolagsgarantin, som tidigare stillts till Nasdaq pa 100
miljoner Euro, till SEB som da 6vertog ansvaret for att stilla de sikerheter Nasdaq kravde.

Kundperspektiv

Kunderna kan komma att paverkas negativt om Din El inte kan behalla de prissdkringar som
genomforts for kunders rakning. Om Din El inte har méjlighet att fullgéra sina kundataganden
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kommer troligtvis kundernas elkostnader att 6ka eftersom marknadspriserna har stigit betydligt
jamfoért med ndr merparten av prissdkringarna genomfordes.

Konsekvens vid beslut

En likvid deposition pa upp till 50 miljoner Euro till SEB mojliggor att Din El kan behalla
befintliga prissakringar samt fortsitta att erbjuda prissakringstjanster till befintliga och nya
kunder.

Konsekvens om ej beslut

Om Din El inte har majlighet att behalla de prissakringar som genomforts for kunders rakning
kommer Din El att utsittas for full prisrisk kopplat till elmarknadens prisrorelser i forhallande
till avtalade kundpriser. Avtalade kundpriser ar i de flesta fall betydligt 1agre dn radande
marknadspriser eftersom de avtalats fore radande energikris.

Om Din El inte stiller likvid deposition sdsom SEB efterfragar kommer Din Els finansiella handel
inte kunna fortsatta pa Nasdaq enligt nuvarande upplédgg. De prissdkringar som tidigare
genomforts for kunders rakning kommer da antingen behova flyttas till annan aktor eller
avyttras. Vid en avyttring kommer Din El att bli direkt utsatt for marknadens prisrorelser och
den prisrisk som da uppstar gentemot avtalade kundpriser samtidigt som Goteborg Energis
finansiella anvisningar inte langre efterlevs gillande sakringskrav pa sald fastprisvolym.

Kommunikationsplan

En diskussion pagar med SEB kring mojligheterna till en 6vergangslosning i vantan pa beslut
enligt ovan. Sa lange Din El kan behalla de finansiella prissdakringar som kundatagandena kraver
kommer ingen extern kundkommunikationsplan att behdva upprattas.

Goteborg Energis bedomning

Din El bedémer att en likvid deposition bor stillas ut till SEB for att kunna bibehalla de
finansiella prissdkringar som handlats via Nasdaq. Nasdaq och SEB beddms som stabila
motparter. Om Din El skulle flytta de finansiella positionerna till annan bilateral part 6kar
motpartsrisken da bilateral handel inte erbjuder samma skyddsnit som en finansiell
handelsplats gor.

Att vidlja en annan part an SEB som clearinghus for Din Els finansiella positioner beddms inte
innebdra lagre krav pa likvid deposition, da samtliga aktdrer som agerar pa Nasdaq lyder under
samma regelverk.

Goteborg som ovan

Per-Anders Gustafsson
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Narvarande: Ledamoter VD
Anna-Karin Jernberg Malin Flysjo
Mattias Hermansson
Sofia S6der
Eva Fransén, suppleant
Ovriga narvarande
Malin Flysjo VD
Pia Borg Protokollfoérare
Franvarande: -
Dnr Nr ARENDE
28-2023-11 6. Sakerhetskrav finansiell elhandel

VD presenterar nytt sdkerhetskrav for finansiell elhandel med begéran fran
bolagets clearinghus SEB avseende likvid deposition med upp till 50 miljoner
Euro for att kunna fullgéra ingangna prissakringsavtal. Detta som konsekvens av
utokade sdkerhetskrav fran Nasdag.

Energikrisen i Europa innebar en forandrad riskbild dar sakerhetskraven for
finansiell elhandel dndrat karaktir. Sdkerhetskraven, som tidigare bestatti en
moderbolagsgaranti, kommer framéver delvis beh6va ersittas med en likvid
deposition.

Styrelsen beslutar att:

1. godkanna att Goteborg Energi Din El AB staller ut likvid deposition
avseende finansiell handel pa upp till 50 miljoner Euro for att fullgora
ingdngna prissakringsavtal under forutsattning att moderbolagets styrelse
godkdnner motsvarande samt att foresla moderbolagsgarantin avseende
Goteborg Energi Din El ABs finansiella handel sénks till 50 miljoner Euro

2. arendet overlamnas till Goteborgs Stadshus AB for yttrande

3. beslutet dr av sddan principiell beskaffenhet eller annars av storre vikt att
fragan harmed hemstalles till Goteborgs Stads kommunfullméaktige for
stallningstagande

Ratt utdraget i tjansten intygar

Ann-Jeanette Pihlstrom

1(1)



; ¢ Goteborgs
Stad

"= Géteborg Energi

Beslutsunderlag Handlaggare: Malin Flysjo
Datum: 2023-02-22 Telefon: 031-62 64 65
Diarienummer: E-post: malin.flysjo@goteborgenergi.se

Sakerhetskrav Finansiell elhandel

Forslag till beslut
[ styrelsen for Goteborg Energi Din El AB (Din El):

Jag foreslar att styrelsen beslutar att

1. godkénna att Din El staller ut likvid deposition avseende finansiell handel pa upp till 50
miljoner Euro for att fullgéra ingangna prissakringsavtal, forutsatt att moderbolaget
godkdnner densamma, samt foresla till Goteborg Energi AB att moderbolagsgarantin
avseende Din Els finansiella handel sanks till 50 miljoner Euro.

2. fragan ar av sadan principiell beskaffenhet eller annars av storre vikt att frdgan harmed
hemstilles till Goteborgs Stads Kommunfullmaktige for stallningstagande.

Sammanfattning

Arendet utgér en hemstillan till kommunfullméktige fr&n Din El om att bolaget ska fa stilla ut
likvid deposition pa upp till 50 miljoner Euro, avseende finansiell handel, for att kunna fullgora
ingangna prissikringsavtal.

Din Els styrelse gér bedomningen att fragan ar av principiell beskaffenhet da energikrisen i
Europa skapat en fordndrad riskbild, dar sdkerhetskraven for finansiell elhandel dndrat
karaktar. Sakerhetskraven som tidigare bestatt i en moderbolagsgaranti kommer framover
delvis behova ersattas med en likvid deposition. Din Els styrelse bedomer darav att fragan bor
hemstallas till Kommunfullméktige i Goteborg for stillningstagande.

Under hésten 2021 och vintern 2022 6kade sidkerhetskraven succesivt pa den finansiella
handelsplatsen Nasdaq OMX (Nasdaq). Orsaken var bade kraftiga prisvariationer och kraftiga
prisokningar pa elmarknaden. (Nasdaq dr den handelsplats dar Din El genomfor prissakringar
for att aterforsidkra ingdngna prissakringsavtal med producerande och konsumerande kunder.)

Goteborg Energi AB (Goteborg Energi) hade under denna period en beviljad moderbolagsgaranti
pa upp till 100 miljoner Euro avseende Din Els finansiella handel pad Nasdag. Delar av
sdkerhetskravet pa Nasdaq tacktes delvis med en likvid deposition pa upp till 800 miljoner
svenska kronor som Din El stallt ut till Nasdaq sedan tidigare.

I slutet pa februari 2022 6verskred Din Els finansiella prissdkringar de sdkerhetskrav som Din El
hade mojlighet att stélla till Nasdaqg. Vid en sddan hdndelse finns tva alternativa vagar att vilja
p4, antingen sa maste stillda sdkerheter utokas eller sa maste de finansiella positionerna minska
for att den finansiella handeln ska fa fortsatta.

Under varen 2022 valde Din El att byta medlemsform pa Nasdaq och att istéllet teckna ett avtal
med SEB som innebar att avrdkningen (clearingen) av Din Els finansiella positioner flyttades till
SEB. Det nya medlemskapet innebar att Din El fortsatte att utfora finansiell handel pa Nasdagq,
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men att avrakningen flyttades till SEB och att SEB i och med detta dven tog 6ver ansvaret for de
sdkerhetskrav som Nasdaq stillde pa Din Els handel. I samband med bytet av medlemsform pa
Nasdaq upphérde de likvida depositionssdkerhetskravet pa 800 miljoner svenska kronor. Det
enda sdkerhetskrav som SEB stéllde pa Din El var att bolaget skulle sdkerstilla en
moderbolagsgaranti, som under aret uppgatt till 100 miljoner Euro.

I slutet pa januari 2023 informerades dock SEB om att Nasdaq behévde utéka likviditeten pa
handelsplatsen for att uppfylla EU:s EMIR-regelverk!. De nya kraven innebar att SEB, blev
tvungna att stélla likvid deposition motsvarande 50% av sina avrakningskunders totala
sdkerhetskrav, varpa SEB i sin tur forde motsvarande krav vidare pa Din EL

[ samband med de nyuppkomna sidkerhetskraven foreslar Din El att den av Géteborg Energi
redan utstdllda moderbolagsgarantin till SEB pa 100 miljoner Euro, sdnkas till 50 miljoner Euro,
under forutsattning att Din El beviljas att stélla ut en likvid deposition till SEB pa upp till 50
miljoner Euro, for att tdcka siakerhetskraven for Din Els finansiella handel.

Bedomning ur ekonomisk dimension

Din El bedomer att den basta 16sningen for verksamheten ar att Din El fortsatter att anvanda
SEB som avrakningspart (clearing-hus) for finansiell handel da Nasdaq och SEB bedoms som
stabila motparter. Om Din El skulle flytta sina finansiella positioner till annan bilateral part 6kar
motpartsrisken da bilateral handel inte erbjuder samma skyddsnit som en finansiell
handelsplats gor. Kostnaderna for likvid deposition beddms inte heller 6ka Din Els totala
sdkerhetskostnad, jamfort med nuvarande upplagg.

Ett fortsatt samarbete med SEB innebér att Din El framéver behéver borja stélla likvid
deposition i sdkerheter, utéver den del som SEB tillats fortsitta stilla i form av obligationer for
Din Els finansiella positioner. I samband med de férandrade sikerhetskraven foreslas den av
Goteborg Energi redan utstdllda moderbolagsgarantin sankas till 50 miljoner Euro, forutsatt att
Din El tillats stilla ut en likvid deposition pa upp till 50 miljoner Euro till SEB for att ticka
sdkerhetskraven for Din Els finansiella handel.

Om Goteborg Energi AB (Goteborg Energi) och Kommunfullmaktige tillstyrker att Din El ska fa
stélla likvid deposition for ingdngna kundavtal, s kommer Kommunfullméktige sammanlagt att
ha tillstyrkt moderbolagsgarantier pa 70 miljoner Euro avseende elhandelsveksamheten,
(fordelat pa 20 miljoner Euro for fysisk elhandel och 50 miljoner Euro for finansiell elhandel)
samt ytterligare upp till 50 miljoner Euro i likvid deposition for finansiell elhandel. Beloppen
ovan baseras pa 2022 ars sdkerhetskrav for Din Els finansiella handel.

Bedomning ur ekologisk dimension

Ingen paverkan.

Bedomning ur social dimension

Ingen paverkan.

Samverkan

Ingen paverkan.

1 EUs regelverk som bland annat faststaller tekniker for riskhantering pa finansiella handelsplatser inom
EU
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Bilagor

Arendet

Beskrivning av arendet

Din El beslutade under varen 2022 att avsluta medlemskapet som direktaktor (Direct clearing
member) pd handelsplatsen Nasdagq, efter att sakerhetskraven for finansiell handel kraftigt 6kat
under hosten och vintern till f6ljd av stigande elpriser och kraftiga prissviangningar. Sedan den
12 maj 2022 har Din El i stéllet valt ett "Icke avrdkningsmedlemskap” (Non clearing member) pa
Nasdag. Det nya medlemskapet innebar att Din El dven fortsattningsvis har moéjlighet att utféra
finansiell handel pa Nasdaq, men att sjdlva avrakningen genomférs hos SEB och att SEB dven
ansvarar for att fullgora de sdkerhetskrav som Nasdaq kréver for Din Els finansiella handel.

I slutet pa januari 2023 informerades SEB om att Nasdaq behovde utoka likviditeten pa
handelsplatsen for att uppfylla EMIR-regelverket2. Det nya kravet resulterade i att SEB, som
tidigare bara behovt stélla obligationer i sdkerhet for sina avrakningskunder, blev tvungna att
aven stalla likvid deposition motsvarande 50% av sina avrakningskunders totala sdkerhetskrav
(Initial Margin). Kraven har inneburit att SEB i sin tur dven framfoért motsvarande krav pa Din El.

Din Els avtal med SEB loper tillsvidare, dar SEB har tre manaders uppsagningstid gentemot Din
El och Din El har en manads uppsagningstid gentemot SEB.

Arendet utgér en hemstillan till kommunfullméktige fr&n Din El om att bolaget ska fa stilla ut en
likvid deposition pa upp till 50 miljoner Euro, avseende finansiell handel, for att kunna fullgéra
ingangna prissakringsavtal. Forutsatt att moderbolaget godkdnner densamma, foreslas aven
Goteborg Energi sdnka den moderbolagsgaranti som tidigare stéllts ut avseende Din Els
finansiella handel, fran 100 miljoner Euro till 50 miljoner Euro.

Din Els styrelse gor beddmningen att fragan ar av principiell beskaffenhet da energikrisen i
Europa skapat en fordandrad riskbild, dar sakerhetskraven for finansiell elhandel dndrat karaktar
och Din Els styrelse bedomer darfor att fragan bor hemstillas till Kommunfullméaktige i
Goteborg for stallningstagande.

Allmant om Goteborg Energi Din El AB

Din El ar ett heldgt dotterbolag till Goteborg Energi som bedriver elhandeln skilt fran
koncernens 6vriga affarer. Din Els kundstocksvolym uppgar till drygt 3,5 TWh. Av denna volym
levereras i dagslaget ca 91% i prisomrade 3 (fran Hallands lan i sdder till strax norr om
Stockholm), 7% i sodra Sverige i prisomrade 4, samt resterande 2% i norra och mellersta
Sverige i prisomrade 1 och 2. Omséattningen uppgick under 2022 till 4,7 miljarder kronor.

Bakgrund

Nasdaq har historiskt sett varit den handelsplats dar Din El har genomfort sina prissakringar for
producerande och konsumerande kunder som valt att teckna fastprisavtal eller portfoljavtal
med Din EL. Hésten 2021 och vintern 2022 6kade sidkerhetskraven succesivt pa handelsplatsen
Nasdagq, pga. hog prisvolatilitet kopplat till kraftig 6kning av icke planerbar kraft, i kombination
med samhallets aterhdmtning efter pandemin, 1aga vattenkraftsmagasin, 1aga gaslager och
sedermera Rysslands invasion av Ukraina.

2 EUs regelverk som bland annat faststéller tekniker for riskhantering pa finansiella handelsplatser inom
EU
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Din El hade under denna period en av Géteborg Energi beviljad moderbolagsgaranti pa upp till
100 miljoner Euro avseende Din Els finansiella handel, varav delar av sdkerhetskravet tacktes
med en likvid deposition pa 800 miljoner svenska kronor.

[ slutet pa februari 2022 6verskred Din Els finansiella prissdkringar de sidkerhetskrav som Din El
hade mojlighet att stalla till Nasdagq. Vid en sddan handelse finns tva alternativa vagar att valja
pa, antingen sa maste stéllda sakerheter utokas eller sa maste de finansiella positionerna minska
for att handeln ska fa fortsatta. Mot bakgrund av de férdndrade forutsattningarna for elhandeln
beslutade styrelsen i Goteborg Energi den 10 mars 2022, att ge styrelsen i Din El i uppdrag att
teckna nya avtal om handel med finansiell och fysisk el, via bank och/eller partners i syfte att
skyndsamt reducera bolagets uppkomna risker.

En utvirdering av olika alternativa lI6sningar genomférdes under varen 2022 och resulterade i
att Din El valde att teckna avtal med SEB for den fortsatta finansiella handeln. Upplagget innebar
att handeln kunde fortsatta att utforas pa Nasdaqg, men att Din El blev en sa kallad non-clearing
medlem pa Nasdagq, och att SEB darmed blev Din Els clearing-hus for finansiell avrakning. I och
med fordandringen blev SEB dven ansvarig for att stélla de sdkerheter som Din Els finansiella
positioner pa Nasdaq kravde. Initialt krdvdes bara obligationer som SEB stillde ut som sdkerhet
och som Din El betalade en avgift for. Den sdkerhet som SEB kravde av Din El var i sin tur en
moderbolagsgaranti pa 100 miljoner Euro som stilldes ut fran Goteborg Energi.

Under sommaren och hésten 2022 minskade den finansiella handeln kraftigt pa Nasdaq och den
5 september 2022 beslutade riksdagen att bemyndiga regeringen om att stilla ut kreditgarantier
pa upp till 250 miljarder kronor till elproducenter och vid behov till andra aktorer pa
elderivatmarknaden for aren 2022 och 2023. Bakgrunden var att héga och volatila elpriser
kraftigt hade 6kat kraven pa de sakerheter som Nasdaq kravde. Syftet med kreditgarantierna var
att sdkra likviditeten hos elproducenterna och vid behov dven hos andra aktérer pa
elderivatmarknaden, for att pa detta satt undvika stérningar pa energimarknaden.

I slutet pa januari 2023 informerades SEB om att Nasdaq behdvde utéka likviditeten pa
handelsplatsen for att uppfylla EMIR-regelverket varpa SEB nu framfért motsvarande krav pa
Din El. Hindelserna ovan visar med tydlighet att elmarknaden genomgar stora forandringar och
att en ny elmarknadslogik haller pa att ta form.

Sarskilt om sakerheter for finansiell elhandel

Nasdaq lyder under det europeiska regelverket EMIR, som syftar till att skydda aktérer som
agerar pa handelsplatsen. EMIR omfattar bland annat krav pa stresstester for att sdkerstalla att
Nasdaq uppratthaller en trygg handelsplats for de aktorer som agerar pa Nasdaq. Det senast
arets prisvolatilitet har dock inneburit att likviditeten behover 6kas upp for att Nasdaq ska
uppfylla EMIR-regelverkets krav. Nasdaq inférde darfor den 1 februari 2023 ett 6kat likviditets
krav pa de aktoérer som avraknas direkt pa Nasdaq (daribland SEB). SEB har i sin tur fért kravet
vidare pa sina avrakningskunder, daribland Din EL

Den finansiella handeln pa Nasdaq anvands for att Din El ska kunna erbjuda prissdkringstjanster
till bade konsumerande och producerande kunder. De sdkerhetskrav som stillts pa Din EI for
finansiell handel har varierat under aren.

e Den 15 december 2015 tillstyrkte Kommunfullmaktige att Din El skulle fa stalla likvid
depositionpa 800 miljoner svenska kronor till Nasdaq for att uppfylla de da radande
sdkerhetskraven kopplade till EMIR.

e Den 23 januari 2020 tillstyrkte kommunfullméktige en hemstillan fran Géteborg Energi
om att fa stélla ut en moderbolagsgaranti for Din El pa 100 miljoner Euro rérande
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finansiell handel pa Nasdaq. (Nasdaqs utokade sdakerhetskrav genomfordes efter en
incident dar en medlem pa handelsplatsen hamnade pa obesténd.)

[ samband med att Din El valde att byta medlemskap pa Nasdaq och bli en sa kallad "Non-
clearing member” (vilket innebar att avrakningsforfarandet av Din Els finansiella positioner
flyttades till SEB) flyttades dven moderbolagsgarantin som tidigare stallts till Nasdaq pa 100
miljoner Euro till SEB, da SEB 6vertog ansvaret for att stilla de sdkerheter som Din Els
finansiella positioner kriavde pa Nasdaq.

Kundperspektiv

Kunderna kan komma att paverkas negativt om Din El inte har mojlighet att behalla de
prissdkringar som genomforts for kunders rakning. Om Din El inte har mojlighet att fullgéra sina
kundadtaganden, kommer troligtvis kundernas elkostnader att 6ka, dd marknadspriserna har
stigit betydligt, jamfort med nar merparten av prissakringarna genomfordes.

Konsekvens vid beslut

Vid beslut om att godkdnna en likvid deposition pa upp till 50 miljoner Euro mojliggors att Din
El kan behalla befintliga prissakringar, samt fortsatta att erbjuda prissakringstjanster till
befintliga och nya kunder.

Konsekvens om ej beslut

Om Din El inte har mojlighet att behalla de prissakringar som genomforts for kunders rakning,
kommer Din El att utsittas for full prisrisk kopplat till elmarknadens prisrorelser i forhéallande
till avtalade kundpriser. Avtalade kundpriser ar i de flesta fall betydligt lagre an radande
marknadspriser, da de avtalats fore rddande energikris.

Om Din El inte stiller de likvida depositioner som SEB efterfragar, kommer Din Els finansiella
handel inte kunna fortsatta pa Nasdaq enligt nuvarande uppliagg med SEB. De prissdkringar som
tidigare genomforts fér kunders rakning kommer da antingen behdva flyttas till annan aktor
eller avyttras. Vid en avyttring kommer Din El att bli direkt utsatt for marknadens prisrorelser,
och den prisrisk som da uppstar gentemot avtalade kundpriser, samtidigt som Goteborg Energis
finansiella anvisningar inte langre efterlevs gillande sakringskrav pa sald fastprisvolym.

Kommunikationsplan

Din Els styrelse behover fatta beslut om Din El ska stilla ut en likvid deposition pa upp till 50
miljoner Euro for Din Els finansiella handel, samt om Géteborg Energi ska rekommenderas att
sanka utstédlld moderbolagsgarant fran 100 miljoner Euro till 50 miljoner Euro.

En diskussion pagar med SEB kring mojligheterna till en 6vergangslosning i vantan pa beslut
enligt ovan. Sa lange Din El kan behélla de finansiella prissdkringar som kundatagandena kraver,
kommer ingen extern kundkommunikationsplan att behdva upprattas.

Goteborg Energis bedomning

Din El bedémer att en likvid deposition bor stillas ut till SEB for att kunna bibehalla de
finansiella prissdkringar som handlats via Nasdaq. Nasdaq och SEB beddms som stabila
motparter. Om Din El skulle flytta sina finansiella positioner till annan bilateral part 6kar
motpartsrisken da bilateral handel inte erbjuder samma skyddsnat som en finansiell
handelsplats gor.
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Att vidlja en annan part an SEB som clearing-hus for Din Els finansiella positioner bedéms inte
innebéara lagre krav pa likvid deposition, da samtliga aktorer som agerar pa Nasdaq lyder under
samma regelverk.

Goteborg som ovan

Malin Flysjo
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